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Den dividendkorrigerade substansen minskade  

under perioden med  2,0 milj. euro, 
vilket motsvarar –1,8 %. 

 Samma period föregående år ökade substansen 
med 2,7 milj. euro, vilket motsvarar 2,4 %. 

 
 

Den 31 mars 2003 var substansen  
per aktie efter latent skatt 19,25 €. 

Samma tidpunkt föregående år var substansen  
per aktie efter latent skatt 21,50 €. 

 
Utdelning lämnades i mars 2003 med  1,40 €/aktie.  

Föregående år lämnades 1,40 €/aktie. 
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    NORVESTIA  ABP

   



 

D  e  l  å  r  s  ö  v  e  r  s  i  k  t      1 . 1  –  3 1 . 3 . 2 0 0 3  
 
AKTIEMARKNADEN 
Aktiemarknaderna runtom i världen fortsatte att sjunka även 
under det första kvartalet år 2003. De europeiska börserna 
ledde nedgången, men aktiekurserna sjönk också i USA och 
Asien. HEX-portfölj avkastningsindex sjönk med 10,6 % 
från årets början till slutet av mars.  
 
Olika aktieindex har nu sjunkit nästan kontinuerligt tre år i 
rad. Den högsta noteringen för HEX-portföljindex gjordes 
den 6 mars 2000. Därefter har indexet sjunkit med 62 %. 
Kursnedgången har varit exceptionell och drabbat nästan alla 
branscher. Det finns ingen annan period i Helsingfors-
börsens historia när aktiekurserna har sjunkit lika kraftigt tre 
år i följd. Tyvärr tyder inte de ekonomiska indikatorerna på 
att någon tydlig återhämtning av aktiemarknaden kommer att 
ske inom kort. 
 
Kriget i Irak har påverkat kapitalmarknaderna kraftigt och 
dolt världsekonomins övriga - mer strukturella - problem. De 
dagliga kursförändringarna har varit mycket kraftiga och 
aktiekurserna har svängt upp och ner beroende på 
koalitionens framgångar och motgångar i kriget. 
Utvecklingen har kunnat följas nästan dag för dag i dollarns 
kursutveckling och i oljepriset. Dollarn har sjunkit ca 25 % 
gentemot euron under det senaste året. Om dollarn fortsätter 
att sjunka eller förblir på sin nuvarande nivå, kommer den i 
fortsättningen att försvåra konkurrenssituationen och den 
ekonomiska tillväxten i hela Europa.  
 
Helsingforsbörsen har inte bara drabbats av sjunkande 
kurser utan också av minskande aktieomsättning. 
Helsingforsbörsen är en förhållandevis liten marknadsplats 
och när osäkerheten ökar drar sig internationella placerare 
oftast först bort från de små marknaderna. Låg likviditet ökar 
skillnaden mellan köpbud och säljbud och orsakar 
ineffektivitet på marknaden. Företeelsen är minst sagt 
förarglig eftersom det under lugna börsdagar inte alltid finns 
tillräckligt stor likviditet för en placerare av Norvestias 
storlek, inte ens för alla HEX-25 aktier. Å andra sidan kan 
dålig likviditet i vissa situationer skapa möjlighet till billiga 
aktieköp. 
 
I följande tabell visas indexutvecklingen för det första 
kvartalet år 2003 för olika börser.  
 
Finland / HEX-general avkastningsindex -12,4 % 
Finland / HEX-portfölj avkastningsindex -10,6 % 
Sverige / SAX-index -7,6 % 
Norge / OBX-index -10,0 % 
Danmark / KFX-index -6,4 % 
USA / Nasdaq Composite-index  0,4 % 
USA / S&P 500-index -3,6 % 
Japan / Nikkei 225-index  -7,1 % 
 
Norvestias dividendjusterade börskurs 0,0 % 
Norvestias dividendjusterade substans -1,8 % 
 
SUBSTANSVÄRDE OCH BÖRSKURS 
Substansvärdet efter latent skatt uppgick den 31 mars 2003 
till 19,25 euro per aktie (21,50 euro per aktie samma period 
föregående år) mot 21,03 euro per aktie vid slutet av år 2002. 
Med beaktande av utdelningen om 1,40 euro som lämnades i 

mars 2003, var substansförändringen per aktie –0,38 euro 
(0,54) under perioden, vilket motsvarar –1,8 % (2,4 %). 
 
Det sista avslutet i Norvestias B-aktie den 31 mars 2003 
gjordes till en kurs av 12,80 euro per aktie (13,71), vilket 
motsvarar en substansrabatt om 34 % (36 %). Vid årsskiftet 
var kursen 14,20 euro per aktie. 
 
OMSÄTTNING OCH RESULTAT 
Norvestia-koncernens omsättning består i huvudsak av 
intäkter från försäljning av värdepapper, mottagna 
dividender och ränteintäkter.  
 
Under perioden januari – mars 2003 uppgick koncernens 
omsättning till 13,8 milj. euro (11,1), medan rörelse-
kostnaderna uppgick till 0,7 milj. euro (0,8). Resultatet blev  
-1,1 milj. euro (1,5). Moderbolagets omsättning under 
översiktsperioden var 7,6 milj. euro (6,8) och resultatet blev -
0,8 milj. euro (1,6). 
 
I koncernens värdepappersportfölj ingick orealiserade 
övervärden om 12,1 milj. euro (14,8) före latent skatt vid 
periodens slut. Minoritetens andel var 0,7 milj. euro (1,3).  
 
Det väsentliga i ett investmentbolag som Norvestia är inte 
det redovisade resultatet utan substansförändringen, 
eftersom resultatet återspeglar orealiserade förluster men inte 
orealiserade vinster. 
 
MODERBOLAGETS PLACERINGAR  
Norvestias placeringsgrad var relativt stabil under början av 
året. Det gjordes inga nämnvärda förändringar i fördelningen 
mellan direkta aktieplaceringar, fondplaceringar och ränte-
bärande placeringar. Av moderbolagets placeringar utgjorde 
börsbolag 14 % (25 %), aktiefonder 10 % (17 %), hedge-
fonder 32 % (21 %), penningmarknadsplaceringar 40 %  
(36 %) samt kassa och banktillgodohavanden 4 % (1 %).  
 
Avkastningen för Norvestias direkta aktieplaceringar och 
aktiefonderna följde den allmänna utvecklingen på 
aktiemarknaderna och var således negativ. De så kallade 
hedge-fondernas avkastning var noll medan de räntebärande 
placeringarna gav en positiv avkastning. 
 
NORVESTIA-KONCERNEN 
Norvestia Abp, som ingår i Havsfrun-koncernen, är 
moderbolag till Neomarkka Abp. Norvestias ägarandel i 
Neomarkka Abp var i slutet av mars 32,0 % (29,7 %) av 
kapitalet och 52,7 % (51,1 %) av rösterna. Placeringen i 
Neomarkka uppgick till 17,1 milj. euro. 
 
Norvestia riktar sig till långsiktiga placerare och investerar 
huvudsakligen i nordiska aktier, aktiefonder, hedgefonder 
samt på penningmarknaden. Neomarkka gör placeringar i 
onoterade nordiska bolag, fonder, noterade aktier, på 
penningmarknaden och i andra värdepapper. Neomarkkas 
placeringar inom telesektorn förvaltas av dess helägda 
dotterbolag Novalis Abp. 
 
Neomarkkas substansvärde efter latent skatt uppgick till 7,93 
euro per aktie (8,55) vid periodens slut. Med beaktande av 
utdelningen om 0,08 euro var Neomarkkas 
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substansförändring -2,2 % (2,0 %) under översiktsperioden. 
Resultatet blev –0,4 milj. euro (0,0). 
 
ORDINARIE BOLAGSSTÄMMA 
Vid Norvestias ordinarie bolagsstämma den 19 mars 2003 
beslutades att utdelning för år 2002 skulle lämnas med 1,40 
euro per aktie (1,40). 
 
Till styrelsen omvaldes: 

Professor Olle Isaksson, ordförande 
Kabinettskammarherre Bo C E Ramfors, 
viceordförande 
Ekonomie doktor Stig-Erik Bergström, medlem 
Direktör Håkan Gartell, medlem 
Direktör Claes Werkell, medlem 

 
Till revisor valdes diplomekonom, CGR Carl Gustaf af 
Hällström och till revisorssuppleant Ernst & Young Ab. 
 
Stämman beslutade om förändringar i bolagsordningens 9 § 
med huvudsakliga innebörd att bolaget kan ha minst en och 
högst tre revisorer samt minst en och högst tre revisors-
suppleanter. 
 
Stämman befullmäktigade styrelsen att besluta om förvärv av 
bolagets egna aktier genom offentlig handel på Helsingfors 
Börs. Bemyndigandet berättigar till förvärv av sammanlagt 
högst 255 276 B-aktier.  
 
PERSONAL OCH INVESTERINGAR 
Under årets tre första månader sysselsatte koncernen i 
genomsnitt 12 personer (15). Under perioden gjordes inga 
investeringar i maskiner och inventarier (-). 
 
AKTIEÄGARE 
Vid utgången av mars 2003 hade Norvestia 5 000 aktieägare 
(5 052). Av aktierna var 30,9 % i utländsk ägo (30,9 %). 
 
Bolagets största aktieägare är den på Stockholmsbörsens O-
lista noterade Havsfrun-koncernen, som vid översikts-
periodens slut ägde 30,4 % (30,4 %) av aktierna i Norvestia 
motsvarande 54,4 % (54,4 %) av röstetalet. Norvestias näst 

största ägare, Försäkringsaktiebolaget Sampo Liv, innehade 
14,6 % (14,6 %) av aktierna och 9,5 % (9,5 %) av rösterna. 
 
FRAMTIDSUTSIKTER 
Situationen i världsekonomin ser idag inte bättre ut för 
placeraren än vad den gjorde i början av året. Trots 
koalitionens framgångar i kriget är problemen i Irak ännu 
långt ifrån avklarade och därmed kan de politiska och 
ekonomiska följderna ännu inte överblickas. Om situationen 
i hela Mellanöstern snabbt skulle lugna ner sig och medföra 
kraftigt sänkta oljepriser skulle detta sannolikt ha en positiv 
inverkan på världsekonomin och aktiekurserna. Många 
ekonomiska indikatorer tyder dock på att USA:s ekonomi 
även har andra problem än Irak-konflikten och även på att 
ekonomin i Europa har stagnerat. SARS-viruset, som än så 
länge drabbat främst Fjärran Östern, kan i värsta fall komma 
att förorsaka problem för världsekonomins utveckling. 
 
Kapacitetsutnyttjandet för industrin i USA är fortfarande på 
en låg nivå. Industrins investeringar har ännu inte påbörjats, 
trots att räntenivån är exceptionellt låg. En varaktig 
återhämtning av aktiemarknaderna är sannolikt inte att vänta 
förrän bolagens resultat klart börjar förbättras. 
 
Trots att aktiekurserna har sjunkit kraftigt de tre senaste åren 
är aktierna fortfarande i allmänhet rätt högt värderade. 
Bolagens resultat har sjunkit i samma takt som aktiekurserna 
eller till och med snabbare vilket har gjort att den relativa 
prisnivån för aktier har förblivit hög. Enligt en del 
indikatorer börjar dock värderingen av aktierna se intressant 
ut. Jämfört med till exempel dividendavkastningen är 
värderingen av HEX-portföljindexet relativt rimlig. 
 
Enligt den strategi som Norvestia fastställt kommer bolaget 
även i fortsättningen att huvudsakligen koncentrera sig på 
aktier i så kallade värdeföretag. En värdeaktie är en aktie med 
lågt pris i förhållande till substans och förväntade vinster 
samt med en historiskt låg kurs. Bolaget kan dock placera i så 
kallade tillväxtsbolag då det är analytiskt motiverat. 
Investeringsgraden, liksom fördelningen mellan aktier, 
fonder och räntebärande placeringar, kommer att anpassas 
till de bedömningar som görs vid varje tidpunkt. 
 

 
 

 

NYCKELTAL 

 1.1-31.3.2003 1.1-31.3.2002 1.1-31.12.2002 

Avkastning 
 på eget kapital -1,1 %  1,1 % -1,3 % 
 på investerat kapital -1,1 %  1,6 % -1,2 % 
Resultat/aktie, €  -0,21 0,29 -0,07 
   
  31.3.2003 31.3.2002 31.12.2002 

Soliditet  98,7 % 92,9 % 98,7 % 
Eget kapital/aktie, € 17,60 19,58 19,22 
Substans efter latent skatt/aktie, € 19,25 21,50 21,03 
B-aktiens börskurs, € 12,80 13,71 14,20 
Antal aktier 5 105 520 5 105 520 5 105 520 
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K o n c e r n e n s    r e s u l t a t r ä k n i n g

1.1-31.3.2003 1.1-31.3.2002 1.1 -31.12.2002

OMSÄTTNING 13 769 11 148 44 906

Inköp av värdepapper -6 173 -18 358 -42 854
Lagerförändring -8 366 10 108 -1 421
Personalkostnader -345 -436 -1 237
Avskrivningar enligt plan -5 -8 -39
Upplösning av negativ goodwill 49 78 394
Övriga rörelsekostnader -330 -382 -1 478
RÖRELSEVINST/-FÖRLUST -1 401 2 150 -1 729

Finansiella intäkter och kostnader -1 5 18
VINST/FÖRLUST FÖRE SKATT OCH MINORITETSANDEL -1 402 2 155 -1 711

Inkomstskatt* 61 -648 -111
Minoritetsandel 264 -25 1 439
RÄKENSKAPSPERIODENS VINST/FÖRLUST -1 077 1 482 -383

*Baserat på räkenskapsperiodens resultat

K o n c e r n e n s    b a l a n s r ä k n i n g

31.3.2003 31.3.2002 31.12.2002

Aktiva

BESTÅENDE AKTIVA  
Materiella tillgångar 78 119 83
Övriga placeringar 10 10 10

88 129 93  

RÖRLIGA AKTIVA
Omsättningstillgångar 77 272 97 177 85 638
Latent skattefordran 1 987 406 1 625
Kortfristiga fordringar 4 960 5 232 177
Finansiella värdepapper 34 496 40 631 43 744
Kassa och bank 4 462 1 731 1 061

 123 177 145 177 132 245  

123 265 145 306 132 338  

Passiva

EGET KAPITAL
Aktiekapital 17 869 17 869 17 869
Överkursfond 8 691 8 691 8 691
Balanserad vinst från tidigare räkenskapsperioder 64 398 71 928 71 929
Räkenskapsperiodens vinst/förlust -1 077 1 482 -383

 89 881 99 970 98 106

MINORITETSANDEL 31 757 34 953 32 520

KORTFRISTIGT FRÄMMANDE KAPITAL 1 627 10 383 1 712
 123 265 145 306 132 338

1 000 €

1 000 €
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K o n c e r n e n s   f i n a n s i e r i n g s a n a l y s

1.1-31.3.2003 1.1-31.3.2002 1.1 -31.12.2002

RÖRELSEVERKSAMHETENS KASSAFLÖDE

Vinst/förlust före extraordinära poster -1 402 2 155 -1 711
Korrigeringar:

Avskrivningar enligt plan 5 8 39
Avoir fiscal -289 -513 -1 271
Upplösning av negativ goodwill -49 -78 -394

-1 735 1 572 -3 337

Förändringar i rörelsekapital
Ökning (-) resp. minskning (+) av omsättningstillgångar 8 366 -10 118 1 421
Ökning (-) resp. minskning (+) av kortfristiga  fordringar -4 772 -4 084 639
Ökning (-) resp. minskning (+) av finansiella tillgångar 9 248 12 743 9 630
Ökning (-) resp. minskning (+) av kortfristigt främmande kapital -86 1 011 -510

12 756 -448 11 180

Erhållna och betalda skatter -22 -169 237
RÖRELSEVERKSAMHETENS KASSAFLÖDE 10 999 955 8 080

INVESTERINGARNAS KASSAFLÖDE
Köpta aktier i koncernbolag -121 -173 -825
Investeringar i materiella tillgångar - - 5
INVESTERINGARNAS KASSAFLÖDE -121 -173 -820

FINANSIERINGENS KASSAFLÖDE

Utbetalda dividender -7 477 -340 -7 488
FINANSIERINGENS KASSAFLÖDE -7 477 -340 -7 488

PERIODENS KASSAFLÖDE 3 401 442 -228

Likvida medel vid periodens början 1 061 1 289 1 289
Likvida medel vid periodens slut 4 462 1 731 1 061
Ökning/minskning likvida medel 3 401 442 -228

Derivatavtal

Norvestia har använt sig av standardiserade derivatavtal för att skydda en del av sina aktieinvesteringar mot kursnedgång. 
Nedan anges derivatavtalens marknadsvärde samt underliggande instruments marknadsvärde. Marknadsvärdena har 
korrigerats med motsvarande dividendintäkter för aktierna. Alla värden anges brutto. Premierna för köpta derivatavtal har 
bokförts bland omsättningstillgångar, för vilka lägsta värdets princip tillämpats.

Till den del valutaterminerna skyddar placeringar bokas kursdifferenserna bland resultatregleringar. Med valutaterminernas
nominella belopp avses den mängd valuta som är föremål för de avtalade valutaaffärerna.

Aktiederivat, milj. € 31.3.2003 31.3.2002 31.12.2002
Terminskontrakt
Sålda terminskontrakt, öppna positioner

Underliggande värde - 5,5 -
Marknadsvärde - -0,3 -

Optionskontrakt
Köpta köpoptioner, öppna positioner

Underliggande värde 0,1 - -
Marknadsvärde 0,0 - -

Utfärdade köpoptioner, öppna positioner
Underliggande värde - 1,2 -
Marknadsvärde - 0,0 -

Valutaderivat, milj. €

Terminskontrakt i dotterbolag
Nominellt belopp 10,0 - 10,1
Marknadsvärde 0,1 - 0,1

1 000 €
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K o n c e r n e n s  s u b s t a n s v ä r d e
milj. € 31.3.2003 31.3.2002 31.12.2002
TILLGÅNGAR
BESTÅENDE AKTIVA 0,1 0,1 0,1
RÖRLIGA AKTIVA

Omsättningstillgångar 89,3 112,1 99,6
Finansieringstillgångar 45,9 48,0 46,7

TILLGÅNGAR SAMMANLAGT 135,3 160,2 146,4
Kortfristigt främmande kapital -1,6 -10,4 -1,7
SUBSTANS BRUTTO 133,7 149,8 144,7
Minoritetsandel -32,5 -36,2 -33,8
SUBSTANS FÖRE LATENT SKATT 101,2 113,6 110,9
Latent skatt -2,9 -3,8 -3,5
SUBSTANS EFTER LATENT SKATT 98,3 109,8 107,4

SUBSTANS/AKTIE, € 31.3.2003 31.3.2002 31.12.2002
Före latent skatt 19,82 22,24 21,73
Efter latent skatt 19,25 21,50 21,03

Aktiekurs och substansvärde

B-aktiens kurs, €

0
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B-aktiens kurs

Substansvärde efter latent skatt

 €

Kalkyleringsprinciper 
Offentligt noterade värdepapper, placeringsfonder och
derivatinstrument har värderats till den sista
avslutskursen. I fall att det inte funnits någon sista
avslutskurs, har köpnoteringen använts. Onoterade
aktier och andelar har värderats till anskaffningsutgiften
eller det sannolika försäljningspriset ifall det senare är
lägre än anskaffningsutgiften. 

Latent skatt utgör 29 % av övervärdet som är skillnaden
mellan marknadsvärdet och det bokförda värdet. 

Vid beräkning av den latenta skatten beaktas fr o m mars
2003 latenta skattefordringar som uppkommer som
effekt av bokföringsmässiga förluster i Norvestia Abp.
Den 31 mars 2003 utgjorde den latenta skatten 2,9 milj.
euro sedan latenta skattefordringar om 0,2 milj. euro
beaktats. 

I Neomarkka ställs obokade latenta skattefordringar mot
latent skatteskuld på övervärden med samma belopp.
Den latenta skatten på övervärdena i Neomarkka uppgår
till 0,3 milj. euro, varav Norvestias andel utgör 0,1 milj.
euro.  

Marknadsvärde
vid periodens slut

Lägst Högst Genomsnitt Slutkurs milj. €
1998 11,94 17,32 13,51 13,29 63,87
1999 12,01 15,60 13,70 15,10 72,56
2000 11,55 18,00 14,45 11,70 56,22
2001 11,20 15,14 13,66 13,70 65,84
2002 12,50 16,19 14,54 14,20 68,24

2002, 31.3 13,60 16,19 14,95 13,71 65,88
          30.6 13,50 14,10 13,79 13,75 66,08
          30.9 12,50 13,85 13,27 12,71 61,08
          31.12 12,57 14,70 13,73 14,20 68,24
2003, 31.3 12,52 15,05 13,80 12,80 61,51
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P l a c e r i n g a r   d e n  3 1  m a r s   2 0 0 3
Antal Bokföringsvärde Marknadsvärde Andel av

aktier/andelar 1 000 € 1 000 € marknadsvärde
NORVESTIA ABP

BÖRSNOTERADE BOLAG
Comptel Oyj 83 975 60 60 0,1 %
Elisa Communications Abp serie A 243 637 1 389 1 389 1,6 %
Finnair Oyj 12 000 43 43 0,0 %
Fortum Abp 185 000 859 1 138 1,3 %
Huhtamäki Oyj 69 000 529 553 0,6 %
Lännen Tehtaat Abp 99 300 879 879 1,0 %
Nordea AB FDR 42 000 157 169 0,2 %
Okmetic Abp 32 000 49 56 0,1 %
Orion-yhtymä Oyj serie B 70 700 946 946 1,1 %
Outokumpu Abp serie A 87 000 691 696 0,8 %
Perlos Oyj 153 700 522 522 0,6 %
Pohjola-Gruppen Abp serie D 48 000 694 694 0,8 %
Raisio-Yhtymä serie V 117 000 101 101 0,1 %
Rautaruukki Oyj serie K 221 100 756 756 0,8 %
Scanfil Oyj 73 400 198 198 0,2 %
Tecnomen Oyj 275 000 117 118 0,1 %
TeliaSonera AB 419 588 1 078 1 078 1,2 %
Wärtsilä Oyj Abp serie B 123 500 1 156 1 156 1,3 %
Optimum Optik AB 1 886 980 279 279 0,3 %
Nasdaq 100 UTS 29 100 697 697 0,8 %

11 200 11 528 13,0 %

PRIVATE EQUITY FOND
Sponsor Fund I Ky 2 939 2 939 3,3 %

2 939 2 939 3,3 %

FONDER
Pohjola Euro Value B 17 195 838 838 0,9 %
Pohjola Finland Value B 24 913 1 564 1 564 1,8 %
Ramsay & Tuutti Avenir B 2 401 2 523 2 932 3,3 %
Brummer & Partners Nektar 25 802 4 230 5 294 5,9 %
Brummer & Partners Zenit 2 661 3 337 11 353 12,7 %
Didner & Gerge Aktiefond 32 123 1 461 1 461 1,6 %
Futuris 18 361 2 733 3 887 4,4 %
MSCI Taiwan Opals 23 278 1 346 1 346 1,5 %
RAM One 35 000 3 746 3 746 4,2 %

21 778 32 421 36,3 %

DERIVATAVTAL
Stoxx 50E köpoption 400 7 7 0,0 %

SUMMA NORVESTIA ABP 35 924 46 895 52,6 %

NORVENTURES AB

ONOTERADE BOLAG
NSD Products Oy 4 189 0 0 0,0 %
Polystar Instruments AB 240 1 717 1 717 1,9 %
SUMMA NORVENTURES AB 1 717 1 717 1,9 %

NEOMARKKA-KONCERNEN

NEOMARKKA ABP
BÖRSNOTERADE BOLAG
Andelsbankernas Centralbank Abp serie A 16 000 218 218 0,2 %
Aspocomp Group Oyj 28 000 182 182 0,2 %
Finnair Oyj 79 000 281 281 0,3 %
Finnlines Oyj 10 000 190 190 0,2 %
Fiskars Abp serie A 30 000 225 225 0,3 %
Fortum Abp 65 000 354 400 0,4 %
Hackman Abp serie A 13 500 226 238 0,3 %
HK Ruokatalo Oyj serie A 40 000 160 235 0,3 %
Huhtamäki Oyj 32 000 247 256 0,3 %
Kemira Abp 40 000 242 242 0,3 %
Kesko Oyj serie B 35 000 348 376 0,4 %
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Antal Bokföringsvärde Marknadsvärde Andel av
aktier/andelar 1 000 € 1 000 € marknadsvärde

Metso Abp 20 000 187 187 0,2 %
M-Real Abp serie B 28 000 180 180 0,2 %
Nordea AB FDR 81 000 324 325 0,4 %
Okmetic Abp 58 500 99 102 0,1 %
Olvi Oyj serie A 6 000 136 137 0,2 %
Orion-yhtymä Oyj serie B 3 000 40 40 0,0 %
Outokumpu Oyj serie A 27 375 216 219 0,2 %
Pohjola-Gruppen Abp serie D 10 000 139 144 0,2 %
Polar Kiinteistöt Oyj serie T 1 000 000 417 500 0,6 %
Raisio-Yhtymä Oyj serie V 138 400 119 119 0,1 %
Rautaruukki Oyj serie K 70 000 239 239 0,3 %
Stockmann Oyj Abp serie B 1 850 25 25 0,0 %
Stora Enso Abp serie R 30 000 254 254 0,3 %
Tecnomen Oyj 135 000 57 58 0,1 %
UPM-Kymmene Abp 22 000 261 261 0,3 %
Wärtsilä Abp serie B 11 000 103 103 0,1 %
Adecco SA 4 600 117 117 0,1 %
Alcatel AS 4 000 25 25 0,0 %
Altria Group 2 500 69 69 0,1 %
Autozone Inc. 1 100 66 69 0,1 %
Aventis S.A. 4 900 197 197 0,2 %
Banco Popular 5 000 198 198 0,2 %
Canon Inc. 7 000 224 224 0,3 %
Cemex SA Spon ADR rep5 10 500 168 168 0,2 %
Diageo plc 26 500 249 249 0,3 %
Holcim Ltd serie B 390 59 59 0,1 %
Kookmin Bank ADR 1 800 38 38 0,0 %
Nestle SA registered 1 550 281 281 0,3 %
Novartis AG-REG SHS 1 900 63 64 0,1 %
OTP Bank RT 10 000 84 92 0,1 %
Principal Financial Group 3 700 92 92 0,1 %
Samsung Electronics Co. Ltd. 700 73 73 0,1 %
Secom Co. Ltd. 4 000 94 94 0,1 %
State Street Corp. 3 600 105 105 0,1 %
Svenska Cellulosa AB serie B 3 500 101 101 0,1 %
Svenska Handelsbanken serie A 6 000 77 77 0,1 %
Tesco plc 32 000 83 83 0,1 %
Tomra Systems ASA 22 500 89 89 0,1 %
UBS AG 4 900 191 191 0,2 %
Vestas Wind Systems A/S 7 300 51 51 0,1 %
Vodafone Group plc 99 000 162 162 0,2 %
Wolseley plc 8 600 64 64 0,1 %

8 489 8 768 10,0 %
FONDER
Ramsay & Tuutti Avenir B 1 709 2 000 2 087 2,3 %
Futuris 12 119 2 203 2 566 2,9 %
Brummer & Partners Nektar 11 263 2 293 2 311 2,6 %
Brummer & Partners Zenit 303 1 058 1 293 1,4 %
GLG Market Neutral Fund 8 450 1 500 1 543 1,7 %
Lunden Eikos 139 2 403 2 403 2,7 %
RAM One 15 000 1 605 1 605 1,8 %
Tanglin 13 154 1 997 2 061 2,3 %

15 059 15 869 17,7 %

NOVALIS ABP
ONOTERADE BOLAG
Kymen Puhelin Oy 135 111 111 0,1 %
Lännen Puhelin Oy 569 717 717 0,8 %
Oulun Puhelin Oyj 746 250 3 081 3 081 3,4 %
Satakunnan Puhelin Oy 81 700 920 920 1,0 %
Tikka Communications Oy 830 822 822 0,9 %
Puhelinosuuskunta KPY 7 618 10 667 10 667 11,9 %

16 318 16 318 18,1 %

SUMMA NEOMARKKA-KONCERNEN 39 866 40 955 45,8 %

Koncernelimineringar -235 -235 -0,3 %

SUMMA NORVESTIA-KONCERNEN 77 272 89 332 100,0 %
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Geografisk fördelning av Norvestia-
koncernens placeringar 31.3.2003*

*inkl. Norvestias andel (32,0 %) av Neomarkkas placeringar

Ansvarsförbindelser

Panter, milj. € 31.3.2003 31.3.2002 31.12.2002
Som säkerhet för checkkontolimit, 3,0 milj. €,
(3,0 milj. €) varav inget utnyttjat 31.3.2003
    Penningmarknadsplaceringar 3,0 3,0 3,0
    Checkkonto 0,0 0,0 0,1

Övriga panter
    Aktier till marknadsvärde 0,3 0,3 0,3

Helsingfors 24.4.2003
Norvestia Abp

    Styrelsen

Denna delårsöversikt har ej granskats av bolagets revisor

     Norvestia-koncernens
     placeringar 31.3.2003*

Onoterade bolag
16 %

Aktiefonder
8 %

Börsnoterade 
bolag
23 %

Hedgefonder
53 %

Sverige
22 %

Norge
3 %

Övriga Europa
13 %

Utanför Europa
21 %

Finland
41 %
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