NORVESTIA

DELARSOVERSIKT
1.1 — 30.9.2006

Den dividendkorrigerade substansen tkade
under perioden med 14,7 milj. euro,
vilket motsvarade 9,8 %.
Under samma period foregaende ar 6kade substansen
med 18,4 milj. euro, vilket motsvarade 15,5 %.

Den 30 september 2006 var substansen
per aktie 10,14 €.
Vid samma tidpunkt foregaende ar var substansen
per aktie 8,93 €.

Utdelning lamnades i mars 2006 med 0,60 € per aktie.
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Delarsoéversikt

AKTIEMARKNADEN

Aktiekurserna har fluktuerat kraftigt under det gangna éret.
Under arets borjan steg kurserna klart, medan en exceptionellt
kraftig nedgang upplevdes under det andra kvartalet. Under
det tredje kvartalet vénde aktiemarknaden igen uppat.
Uppgéangen baserade sig langt pa den starka tillvixten i
virldsekonomin och pd de goda resultatutsikterna hos
foretagen. P& manga aktiemarknader 4r indexen nu pd samma
niva som innan kursnedgéngens borjan i april.

Kurserna har &terhdmtat sig dven pad Helsingfors Bors. Matt i
indexforandring har aktiekurserna dock inte uppnatt samma
nivd som fére nedgdngen borjade. Orsaken till detta &r
nérmast 1 T-bolagens stora andel i Helsingfors Borsens index.

Nokias aktiekurs var vid det tredje kvartalets slut ca 15 %
under arets toppnotering i april. Detta hade en klart sankande
effekt pd indexen. Dessutom har resultaten och resultat-
prognoserna for underleverantérerna inom informations-
teknologisektorn varit en Kklar besvikelse for aktiemarknaden.
Deras aktiekurser har ocksa haft den svagaste utvecklingen pa
Helsingfors Bors i r. Nagra underleverantérers aktiekurser
har sjunkit med Over 40 % sedan &rets borjan. Fastin
bolagens vikt i indexet inte ar sarskilt stor, har en sa kraftig
kursnedgang andé en markbar inverkan péaindexutvecklingen.

Som en helhet har bérsens kursutveckling varit god under det
gangna éret, fastan snabba kurssvangningar tidvis har satt
investerarnas tlamod pa prov. Fran érets borjan matt har 65
% av aktiekurserna pa Helsingfors Bors stigit.

I foljande tabell beskrivs indexutvecklingen for olika borser
under de forsta nio manaderna ar 2006:

Finland / OMX Helsinki -index 84 %
Finland / OMX Helsinki CAP —avkastningsindex 15,4 %
Sverige / OMX Stockholm -index 10,4 %
Norge / OBX-index 115%
Danmark / OMX Copenhagen -index 36 %
USA / Nasdag Composite -index 24 %
USA / S&P 500 -index 7,0%
Bloomberg European 500 -index 10,2 %
Japan / Nikkei 225 -index 01%
Norvestias dividendjusterade borskurs 47 %
Norvestias dividendjusterade substans 9,8%

SUBSTANSVARDE OCH BORSKURS

Substansvérdet uppgick den 30 september 2006 till 10,14 euro
per aktie (8,93 euro per aktie samma tid foregdende &r) mot
9,78 euro per aktie vid slutet av &r 2005. Med beaktande av
utdelningen om 0,60 euro, vilken lamnades i mars 2006, var
substansvardedkningen 0,96 euro per aktie (1,20) under
oversiktsperioden, vilket motsvarade en 6kning pa 9,8 % (15,5
%).

1.1 -30.9.2006

Det sista avslutet i Norvestias B-aktie den 30 september 2006
gjordes till en kurs av 8,36 euro per aktie (7,40), vilket
motsvarade en substansrabatt om 18 % (17 %). Vid érsskiftet
var kursen 8,55 euro per aktie.

RESULTATET ENLIGT IFRS

Denna deldrséversikt ar uppgjord enligt standarden 1AS 34.
Overgéngen till de internationella bokslutsstandarderna
(IFRS) har haft en betydande inverkan pa uppstallningen av
koncernens resultat och balans sedan borjan av ar 2005. |
resultatrdkningen presenteras istéllet for omséattning, inkop av
vérdepapper samt lagerfordndring, i enlighet med IFRS
vinster och forluster fran vardepappersverksamheten. Dessa
bestar av forsiljnings-, dividend- och réinteintakter samt av
den orealiserade vardedkningen for finansiella instrument.

Under perioden januari — september 2006 uppgick
koncernens resultat till 14,7 milj. euro (18,4) och
rorelsekostnaderna var 1,1 milj. euro (1,7). Moderbolagets
resultat under Oversiktsperioden uppgick till 15,6 milj. euro
(18,0).

PLACERINGAR
Norvestiakoncernens investeringsgrad var 75 % (94 %) i
slutet av september.

Moderbolagets placeringar fordelade sig enligt foljande:
direkta aktieplaceringar 52 % (57 %), aktiefonder 6 % (7 %),
hedge-fonder 15 % (18 %), penningmarknadsplaceringar 26
% (10 %) samt kassa och banktillgodohavanden 1 % (8 %).
Av Norvestia Abp:s placeringar & 86 % i euro, 12 % i
svenska kronor och 2 % i annan valuta.

Totalavkastningen p& Norvestias placeringar har under det
l6pande &ret varit god. Avkastningen har mellan olika
manader varierat klart mindre an den generella utvecklingen
pd aktiemarknaden. Bolaget har delvis skyddat sina
placeringar med séljoptioner samt varierat mangden
kortfristiga rénte-placeringar pa basen av sin syn pa
marknaden. Under det tredje kvartalet har Norvestia varit
nettokdpare av manga aktier. Mingden Kkortfristiga
ranteinstrument har hallits relativt hdg, vilket sakrar en viss
handlingsfrinet  under olika  marknadsomstandigheter.
Norvestia stravar ocksa i sin placeringsverksamhet efter att
kontinuerligt utnyttja snabba kursférdndringar och overslag
pa aktiemarknaderna.

NORVESTIAKONCERNEN

Norvestia Abp ar moderbolag till Norventures Ab. Norvestia
ingdr i Kaupthing Bank -koncernen, vars moderbolag ar
islandska Kaupthing Bank hf. med hemort i Reykjavik.

Norvestia investerar huvudsakligen i nordiska noterade aktier,
aktiefonder, hedgefonder samt pd penningmarknaden.

PERSONAL OCH INVESTERINGAR

Under arets forsta nio manader sysselsatte
Norvestiakoncernen i genomsnitt 5 personer (7). Det gjordes
inga investeringar i maskiner och inventarier (-).



AKTIEAGARE

Vid utgdngen av september 2006 hade Norvestia 5.872
aktiedgare (5.484). Av aktierna var 30,9 % i utldndsk &go
(30,8 %).

Bolagets storsta aktiedgare dr Kaupthing Bank med 30,6 %
(30,6 %) av aktierna i Norvestia Abp motsvarande 54,6 %
(54,6 %) av rosterna. Norvestias nast storsta aktiedgare,
Forsékrings-aktiebolaget Sampo Liv, &gde 11,7 % (11,7 %) av
aktierna och 7,6 % (7,6 %) av rosterna. De tio stdrsta
aktiedgarna innehade 46,83 % (48,6 %) av aktierna och 65,22
% (66,3 %) av rosterna.

FRAMTIDSUTSIKTER

Enligt prognoserna fortsétter vérldsekonomins tillvéxt som
god. Finlands bruttonationalprodukt forvantas vdxa med Over
5 % 4&r 2006. Oljepriset har sjunkit under de senaste
manaderna, vilket sinker kostnaderna i manga bolag och
minskar inflationstrycket. P& marknaden antas generellt, att
centralbankerna  kommer  till slutet pa cykeln av
rantehojningar under det nista halvaret. Nagra forutsager
redan en sinkning av centralbanksrantorna under nasta ar.
Alla dessa faktorer torde ha en stabiliserande inverkan pa
aktiemarknaderna.

NYCKELTAL

Som ett hot mot aktiemarknaderna kan ses bl.a. den snabba
skuldsattningen bland privatpersoner i Europa och USA samt
en mojlig prisjustering nedat pa bostadsmarknaden. Det finns
redan signaler p& en avmattning av bostadshandeln och t.ex.
USA:s centralbank anser att hotet ar verkligt.

Det 4r annu for tidigt att férutse den verkliga omfattningen pa
problemet eller dess inverkan pa aktiemarknaderna. Det ar
likval klart att mojliga problem pa bostadsmarknaden skulle
minska 6kningstakten for den privata konsumtionen, vilket i
sin tur snabbt skulle férsvaga bolagens resultat och medféra
ett tryck nedat dven pa aktiemarknaderna.

Enligt den strategi som Norvestia faststallt kommer bolaget
aven i fortsittningen att huvudsakligen koncentrera sig pa
aktier i s.k. vardeforetag. En vérdeaktie 4r en aktie med lagt
pris i forhéllande till substans och forvéntade vinster samt
med en historiskt 13g kurs. Bolaget kan dock placera i s.k.
tillvixtsbolag ~dd  det  4r  analytiskt  motiverat.
Investeringsgraden, liksom fordelningen mellan aktier, fonder
och réntebéarande placeringar, kommer att anpassas till de
beddémningar som gors vid varje tidpunkt.

Resultat/aktie, €

Soliditet

Eqget kapital/aktie, €
Substans/aktie, €
B-aktiens borskurs, €
Antal aktier

1.1-30.9.2006
0,96

30.9.2006

95,7 %
10,14
10,14

8,36
15316 560

1.1-30.9.2005 1.1-31.12.2005
120 2,05
30.9.2005 31.12.2005
774 % 92,0 %

8,93 9,78

8,93 9,78

7,40 8,55

15 316 560 15316 560



Koncernens

resultatrdkning, IFRS

1000 € 1.7-30.9.2006 1.7-30.9.2005 1.1-30.9.2006 1.1-30.9.2005 1.1-31.12.2005
Vinster och forluster fran vardepappersverksamhet 4 968 11 662 13741 27 843 31 856
Personalkostnader -195 -217 -640 -779 -1 008
Avskrivningar och vardeminskningar -8 -3 -21 -11 -24
Ovriga rorelsekostnader -152 -256 -446 -898 -1 310
RORELSEVINST/-FORLUST 4613 11186 12 634 26 155 29514
Finansiella intdkter och kostnader 27 -308 -21 -668 -855
VINST/FORLUST FORE SKATTER
OCH MINORITETSANDEL 4 640 10 878 12 613 25487 28 659
Inkomstskatt* -1221 -2 829 1397 -4 925 -5 755
Vinst fran forséljning av dotterbolag - - 724 - 10 611
Minoritetsandel - -948 - -2 121 -2 089
RAKENSKAPSPERIODENS VINST/FORLUST 3419 7101 14734 18 441 31426
*Baserat pa rakenskapsperiodens resultat
Resultat/aktie fore utspadning, € 0,22 0,46 0,96 1,20 2,05
Resultat/aktie efter utspadning, € 0,22 0,46 0,96 1,20 2,05
Antal aktier 15 316 560 15 316 560 15 316 560 15 316 560 15 316 560
Koncernens balansrdkning, IFRS
1000 € 30.9.2006 30.9.2005 31.12.2005
Tillgangar
LANGFRISTIGA TILLGANGAR
Materiella tillgdngar 40 33 54
20 3 o4
KORTFRISTIGA TILLGANGAR
Vérdepappersportfolj 81 457 77527 71437
Ovriga finansiella instrument med
resultatverkan till verkligt vérde 33619 108 184 31827
Finansiella instrument som kan séljas 2240 16 804 2240
Fordringar 2250 1089 124
Kassa och bank 42 759 23590 57 183
162 325 227 194 162 811
162 365 227 227 162 865
Eget kapital och skulder
EGET KAPITAL
Aktiekapital 53 608 53 608 53 608
Overkursfond 6 896 6 896 6 896
Balanserad vinst fran tidigare rakenskapsperioder 80 122 57 885 57 885
Rékenskapsperiodens vinst 14734 18 441 31426
Minoritetsandel - 39101 -
155 360 175931 149 815
LATENT SKATTESKULD 6 002 6 634 6 326
KORTFRISTIGT FRAMMANDE KAPITAL 1003 44 662 6 724
162 365 227 227 162 865



Koncernens finansieringsanalys, IFRS

1000 € 1.7-30.9.2006 1.7-30.9.2005 1.1-30.9.2006 1.1-30.9.2005 1.1-31.12.2005
RORELSEVERKSAMHETENS KASSAFLODE
Vinst/forlust fore skatt och extraordindra poster 4 640 10 878 12 613 25 487 28 659
Justering:
Poster som inte ingdr i kassaflode -3 268 3 2514 11 -7 420
1372 10881 15127 25498 21239
Forandringar i rorelsekapital
Forandring i vardepappersportfélj och
6vriga placeringar 7125 -4 842 -13 058 -33529 -26 743
Forandring i fordringar 182 4439 -2125 3128 4091
Forandring i kortfristigt fraimmande kapital 111 1032 -2 718 1017 3158
7418 629 -17901 -29384 -19494
Erhéallna och betalda skatter -38 -225 -3 177 -675 -901
RORELSEVERKSAMHETENS KASSAFLODE 8752 11 285 -5951 -4 561 844
INVESTERINGARNAS KASSAFLODE
Sélda dotterbolag - - 723 - 28238
Investeringar i materiella tillgangar 0 - -7 - -50
INVESTERINGARNAS KASSAFLODE 0 - 716 - 28 188
FINANSIERINGENS KASSAFLODE
Utbetalda dividender - - -9189 -5814 -5814
Aktieemission - - 0 24 488 24 488
FINANSIERINGENS KASSAFLODE - - -9 189 18 674 18 674
PERIODENS KASSAFLODE 8752 11 285 -14 424 14113 47 706
Likvida medel vid periodens borjan 34 007 12 305 57 183 9477 9477
Likvida medel vid periodens slut 42 759 23590 42 759 23590 57183
Okning/minskning likvida medel 8752 11 285 -14 424 14113 47 706
Fordndringar i koncernens eget kapital
Balanserad Periodens
1000 € Aktiekapital Overkursfond vinst vinst Totalt
Ingdende balans 1.1.2006 53608 6 896 57885 31426 149 815
Disposition 31426 -31 426 0
Dividender -9 189 -9 189
Periodens vinst 14734 14734
Utg&ende balans 30.9.2006 53608 6 896 80122 14734 155360
Ansvarsforbindelser 3092006  30.9.2005  31.12.2005
Panter, milj. €
Som sékerhet for checkkontolimit, 2,0 milj. €,
varav inget utnyttjat 30.9.2006
Aktier till marknadsvérde 6,5 6,7 55
Ovriga forbindelser
Investeringsforbindelse i Sponsor Fund Ky 0,3 0,3 0,3



Derivatavtal

Norvestia har anvant sig av standardiserade derivatavtal Tor att effektivera portfoljforvaltningen. Nedan anges
derivatavtalens marknadsvarde samt underliggande instruments marknadsvérde. Marknadsvardena har
korrigerats med motsvarande dividendintékter for aktierna. Alla varden anges brutto. Derivatavtalen har bokats

till verkligt varde och darmed har férandringarna bokforts i resultatet. S&kringsredovisning har ej anvants.

30.9.2006 30.9.2005 31.12.2005
Aktiederivat, 1000 €
Optionskontrakt
Kopta kdpoptioner, 6ppna positioner
Underliggande vérde 2 000 622 874
Marknadsvérde 120 21 22
Kopta séljoptioner, 6ppna positioner
Underliggande vérde - 373 -
Marknadsvérde - 15 -
Indexderivat, 1 000 €
Kdépta séljoptioner i dotterbolag, 6ppna positioner
Underliggande vérde - 2423 -
Marknadsvérde - 12 -
Valutaderivat, milj. €
Terminskontrakt i dotterbolag
Nominellt belopp - 41,2 -
Marknadsvérde - -0,7 -
Koncernens substansvarde
milj. € 30.9.2006 30.9.2005 31.12.2005
TILLGANGAR
LANGFRISTIGA TILLGANGAR
Materiella tillgangar 0,0 0,0 0,1
KORTFRISTIGA TILLGANGAR
Vérdepappersportfolj 81,5 775 71,4
Ovriga finansiella instrument till verkligt varde 33,6 108,2 31,8
Ovriga placeringar 2,2 16,8 2,2
Kassa och bank samt fordringar 45,1 24,7 57,3
TILLGANGAR SAMMANLAGT 162,4 2272 162,8
Kortfristigt frimmande kapital -1,0 -44.7 -6,7
Latent skatteskuld -6,0 -6,6 -6,3
SUBSTANS FORE MINORITETSANDEL 1554 1759 149,8
Minoritetsandel - -39,1 -
SUBSTANS 1554 136,8 149,8
Substans/aktie, € 10,14 8,93 9,78
Dividendjusterad substansforandring 1.7-30.9.2006  1.7-30.9.2005 1.1-30.9.2006  1.1-30.9.2005 1.1-31.12.2005
Forandring, mil). € 34 7,1 14,7 18,4 314
Forandring per aktie, € 0,22 0,46 0,96 1,20 2,05



Aktiekurs och substansvérde, emissionskorrigerade
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Kalkyleringsprinciper

Offentligt noterade vérdepapper,
placeringsfonder och derivatinstrument har
vérderats till den sista avslutskursen. 1 fall att
det inte funnits nagon sista avslutskurs, har
kdpnoteringen anvénts. Onoterade aktier och
andelar har varderats till verkligt varde med
hjélp av kalkylméssiga varderingsmetoder.

Substans- och kursutveckling
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Placeringar den 30 september 2006

Antal Anskaffningsvarde Marknadsvérde Andel av
aktier/andelar 1000 € 1000 € marknadsvérde
NORVESTIA ABP

BORSNOTERADE BOLAG
Amer Sports Oyj 184 100 2945 3259 2,8 %
Aspocomp Group Oyj 197 500 692 456 0,4 %
Atria Koncern Abp 32 200 518 544 0,5%
Cargotec Oyj 28 100 644 938 0,8 %
Comptel Oyj 163 975 299 249 02 %
Elisa Abp serie A 11987 55 209 0,2 %
eQ Abp 30 000 94 100 0,1%
Finnair Abp 100 579 1088 1296 1,1%
Fortum Abp 136 500 2617 2 868 2,4 %
Huhtamaki Oyj 251 000 3250 3426 29 %
KCI Konecranes Abp 59 900 522 897 0,8 %
Kemira Oyj serie A 166 100 2253 2442 21%
Kemira Growhow Oyj 415 700 2592 2295 2,0%
Kesko Abp serie B 43 100 820 1429 12 %
Kone Oyj serie B 23400 670 895 0,8 %
Lannen Tehtaat Abp 58 150 653 1216 1,0 %
Metso Abp 78 000 2 354 2 264 1,9%
M-Real Oyj serie B 263 000 1053 1049 0,9 %
Neste Oil Abp 168 650 4052 3 865 3.3%
Nokia Abp 221 750 3426 3473 3.0%
Nokian Renkaat Abp 105 900 1320 1503 1,3%
Okmetic Oyj 29 200 45 96 0,1%
OKO Andelsbankernas Centralbank Abp serie A 278 755 2321 3507 3,0%
Oriola-KD A 18 600 22 46 0,0%
Oriola-KD B 91 100 157 220 0,2 %
Orion Oyj serie A 18 600 153 279 0,2 %
Orion Qyj serie B 91 100 1117 1367 12%
Outokumpu Oyj serie A 181 800 2816 3660 31%
Perlos Oyj 222 900 1615 965 0,8 %
Raisio Abp serie V 551 900 1038 806 0,7 %
Rautaruukki Abp serie K 102 550 2019 2323 2,0 %
Sampo Abp serie A 426 400 6824 7010 6,0 %
Stora Enso Oyj serie R 122 400 1343 1464 12%
UPM-Kymmene Oyj 116 700 1992 2187 19%
Wartsild Oyj Abp serie B 42 600 1251 1363 12%
YIT Abp 38 000 433 694 0,6 %
3Com Corp 53 400 149 186 0,2 %
BE Semiconductor Industries N.V. 26 200 101 118 0,1%
Compuware Corp 21700 86 134 0,1 %
Cooper Tire & Rubber Co 18 000 157 143 0,1%
DAXEX ETF 104 500 5764 6 034 51 %
Deutsche Telekom AG 19 750 227 247 0,2 %
France Telekom SA 12 500 206 226 0,2 %
Infineon Technologies AG 20 900 166 195 0,2%
Intel Corp. 8 100 130 132 0,1%
Merck & Co. Inc. 2 400 61 79 0,1%
Nasdaqg 100 ITS 29 100 1123 934 0,8 %
New York Times Cl A 10 500 189 191 0,2%
Nordea Bank AB FDR 556 000 4708 5 755 49%
Norske Skogindustrier ASA 11571 135 138 0,1%
Rottneros AB 230 000 184 164 0,1%
SanomaWSQOY Abp serie B 44 730 963 905 0,8 %
St Microelectronics N.V. 16 500 258 226 0,2 %
Sun Microsystems Inc. 67 000 200 262 0,2 %
Superior Industries Intl 9 800 142 130 0,1%
TeliaSonera Oyj 830 000 3673 4216 3,6 %
Valeo SA 9420 260 265 0,2 %
73944 81337 69,5 %




Antal Anskaffningsvarde Marknadsvarde Andel av
aktier/andelar 1000 € 1000 € marknadsvérde
DERIVATAVTAL
Nokia kpoptioner 3000 96 120 0,1 %
96 120 0.1%
FONDER
Avenir B 2484 2523 3970 34 %
Brummer & Partners Nektar 29 924 4929 6 059 52 %
Brummer & Partners Zenit 934 0 4508 3.8%
Didner & Gerge Aktiefond 34 343 2207 3684 31%
Futuris 19 424 2733 4708 40%
OP-Eurooppa Arvo A 7488 1707 2008 1,7%
OP-Suomi Arvo A 24 942 1586 3834 32%
RAM One 39 555 3991 4 360 3,7%
19677 33131 281 %
OBLIGATIONER
KO V11172004 Pharma 6 428 000 440 488 0,4 %
PRIVATE EQUITY FOND
Sponsor Fund | Ky 523 523 0,4 %
SUMMA NORVESTIA ABP 94 679 115 599 98,5%
NORVENTURES AB
ONOTERADE BOLAG
Polystar Instruments AB 266 000 1717 1717 15%
SUMMA NORVENTURES AB 1717 1717 1,5%
SUMMA NORVESTIAKONCERNEN 96 396 117 316 100,0 %

Norvestiakoncernens
placeringar 30.9.2006

Optioner
0%
Hedgefonder

20 % .
Ovriga Europa,
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Onoterade
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Helsinki 24.10.2006
Norvestia Abp
Styrelsen

Denna delarséversikt har ej granskats av bolagets revisor.

Utanfér Europa;
13%

Geografisk fordelning av Norvestia-
koncernens placeringar 30.9.2006

Finland; 63 %



Norvestia 1 korthet

. Norvestia Abp & ett bdrsnoterat investmentbolag.
Norvestia-koncernen placerar huvudsakligen i nordiska aktier,
aktiefonder, hedgefonder samt pa penningmarknaden.

. Placeringsverksamhetens mal i Norvestia ar att med
begransad risk uppna en god avkastning.

- Norvestia Abp ingdr i Kaupthing Bank-koncernen och &r
moderbolag till Norventures Ab.

-

NORVESTIA AB P

Norra esplanaden 35 E
00100 Helsingfors, Finland
Tel. +358 9 622 6380
Fax. +358 9 622 2080
www.norvestia.fi
info@norvestia.fi
FO-nr: 0586253-1



