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Den utdelningsjusterade substansen ékade under perioden med 3,4 % (6,4 %).
Rakenskapsperiodens resultat uppgick till 5,1 milj. € (8,4 mil;. €).
Substansen per aktie var 9,57 € (9,07 €).

Utdelning ldmnades i mars 2010 med 0,50 € per aktie (0,25 €).

NORVESTIA

N O RV E ST I A A B P




NORVESTIA | KORTHET

Norvestia Abp ar ett borsnoterat investmentbolag. Norvestiakoncernen placerar huvudsakligen i nordiska aktier,

aktiefonder, hedgefonder samt pa penningmarknaden och i andra vardepapper.

Placeringsverksamhetens mal i Norvestia dar att uppnd en god riskjusterad avkastning.

Norvestia Abp ingar i Kaupthing Bank -koncernen och ar moderbolag till Norvestia Industries Oy och
Norventures Ab.

NYCKELTAL
1.1-3112.2009
Resultat/aktie, € 1,21
30.6.2009 3112.2009
Soliditet B 971 % 95,5 %
Eget kapital/aktie, € 9,07 9,73
Substans/aktie, € 9,07 9,73
Substans, milj. € 138,9 14911
B-aktiens borskurs, € 6,59 7,50
Antal aktier 15 316 560 15 316 560

B

T e
e

SUBSTANS-, KURS- OCH INDEXUTVECKLING

350 ?................................................................................................5 ‘ Norvestias aktekurs,
. A /\: utdelnings- och emissionsjusterad
300 < M
N /\'\/-/\/N _\'\/\‘_\ /f\/J : . Norvestias substans,
250 < . utdelnings- och emissionsjusterad
. A /J M\ /\/ S~ . Bloomberg/EFFAS
200 < N e )
. M-J WW obligationsindex, Finland
150 % — % 2 @ oMxXHelsinki cAP
: /_/\/\_’/v \'\ A/\//-\' -avkastningsindex
100 4

N

R R A e O R A A L]

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

.
.
.
.
.

Q $ecccccces

DELARSRAPPORT 1.1 - 30.6.2010 2



AKTIEMARKNADEN

Stamningen pa kapitalmarknaderna under arets andra kvartal
var véldigt orolig. Den egentliga turbulensen bdrjade i maj pa
rantemarknaderna och spred sig snabbt &dven till aktiemark-
naderna. Problemets kdrna var Grekland, vars riskpremie for
statsobligationer steg mycket hogt, upp till en nivé pa 20 % i
bérjan av maj. Orsaken till den snabba ¢kningen i réntenivan lag
i misstanken om att Grekland inte skulle kunna betala tillbaka
sin stora statsskuld och inte skulle klara av sina forpliktelser.

Uppgangen i riskpremierna spred sig snabbt &ven till statsobli-
gationerna i andra skuldsatta europeiska lander. Till dessa lan-
der horde bl.a. Spanien och Portugal. Kapitalmarknaderna var
tempordrt i ett ndstan panikartat tillstand och prisbildningen pa
marknaden var synnerligen kaotisk.

Teoretiskt sett borde ett gemensamt valutaomrdde liksom
EMU-lédnderna ha samma ranteniva. Om sa inte ar fallet, ar risk-
fritt arbitrage mellan penningmarknaderna i olika ldnder i teorin
mojligt. P& langsikt ar situationen ohallbar och féranleder stor
press pa hela systemet. Detta var vad som hdnde pad euroom-
radet i maj och det &r inte Gverdrivet att saga att hela eurosys-
temets funktion da var hotad. De europeiska beslutsfattarna
lyckades under stor press, under det andra veckoslutet i maj,
komma 6verens om ett massivt stdd- och stabiliseringspaket,
vilket lugnade marknaderna och eliminerade det vérsta trycket
mot eurosystemet.

Den europeiska centralbanken ECB &ndrade i maj pa sin tidigare
noggrant foljda princip att inte gora direkta affarer med stat-
liga skuldebrev. Enligt sin nya standpunkt kan ECB k&pa statliga
skuldebrev direkt frdn marknaden och darmed st6da ldnemark-
naderna. ECB har redan anvant sig av denna mojlighet och kopt
atminstone den grekiska statens skuldebrev. Foérandringen till
den tidigare praxisen &r stor och enligt vissa omdoémen har ECB:s
oberoende fran politiskt beslutsfattande aventyrats.

| maj var dven volatiliteten pa aktiemarknaderna exceptionellt
stor. Mandagen efter publiceringen av stodbeslutet steg till ex-
empel OMX Helsinki CAP -avkastningsindexet med 8 % under
en dag. Detta &r en av indexens storsta uppgangar under en dag.
Efter det sjonk visserligen indexet under nagra dagar med nés-
tan 10 %. Svangningarna i aktiekurserna var sa valdsamma, att
under ndgot skede av maj hade indexet forlorat hela den avkast-
ning som den uppndtt under borjan av dret, ndmligen 16 %. |
slutet av juni var indexavkastningen 5 % fran borjan av aret.

| foljande tabell beskrivs indexutvecklingen for olika bérser un-
der de sex forsta méanaderna &r 2010:

Finland / OMX Helsinki -index -32%
Finland / OMX Helsinki CAP -avkastningsindex 50 %
Sverige / OMX Stockholm -index 45 %
Norge / OBX-index -11,8 %
Danmark / OMX Copenhagen -index 143 %
USA / Nasdaq Composite -index -7,0 %
USA / S&P 500 -index -7,6 %
Bloomberg European 500 -index -39 %
MSCI World -index -10,9 %
Japan / Nikkei 225 -index -11,0 %
Norvestias utdelningsjusterade borskurs 6,0 %
Norvestias utdelningsjusterade substans 3,4%

SUBSTANSVARDE OCH BORSKURS

Substansvardet uppgick den 30 juni 2010 till 9,57 euro per aktie
(9,07 euro per aktie samma tid féregdende ar) mot 9,73 euro
per aktie vid slutet av ar 2009. Med beaktande av utdelningen
om 0,50 euro, vilken ldmnades i mars 2010, steg substansvardet
med 0,34 euro per aktie (0,55) under versiktsperioden, vilket
motsvarade en dkning pé 3,4 % (6,4 %). Under det andra kvar-
talet sjonk substansen per aktie med 0,18 euro (+0,57).

Det sista avslutet i Norvestias noterade B-aktie den 30 juni 2010
gjordes till en kurs av 7,45 euro per aktie (6,59), vilket motsva-
rade en substansrabatt pa 22 % (27 %). Borsvardet for Norvesti-
as B-aktier 30.6.2010 var 107,4 milj. euro (95,0). Vid arsskiftet
3112.2009 var kursen for B-aktien 7,50 euro per aktie. Under pe-
rioden januari - juni 2010 var B-aktiernas omsattning samman-
lagt 4,7 milj. euro (2,0). | medeltal var dagsomséattningen 78 800
euro (37 200). Antalet omsatta aktier 621 821 (325 231), vilket
motsvarar 4,3 % (2,3 %) av antalet B-aktier och 4,1 % (2,1 %) av
det totala antalet aktier.

Norvestias aktiekapital ar fordelat pd 900 000 A-aktier och 14
416 560 B-aktier, sammanlagt 15 316 560 aktier. A-aktierna &r
onoterade.

KONCERNENS RESULTAT
Denna deldrsrapport ar uppgjord enligt IFRS. | deldrsrapporten
tilldmpas samma bokslutsprinciper som i bokslutet 2009.

Vid utrékningen av nyckeltal har samma berakningsgrunder
anvants som i bokslutet och arsberattelsen 2009. Resultat per
aktie efter utspadning har inte skilt visats, eftersom bolaget inte
har emitterat instrument med utspadande effekt.

Under perioden januari - juni 2010 uppgick koncernens resultat
till 5,1 milj. euro (8,4) och rérelsekostnaderna var 0,9 milj. euro
(0,9). Avkastningen pa eget kapital var 3,5 % (6,1 %) och avkast-
ningen pa investerat kapital 3,4 % (7,5 %). Under &rets andra
kvartal var resultatet -2,8 milj. euro (+8,7).

MODERBOLAGETS PLACERINGAR

Norvestiakoncernens investeringsgrad, bortrdknat penning-
marknadsplaceringar och kassa och bank, var 74 % (50 %) i
slutet av juni. Norvestia har tidvis skyddat sina aktieplaceringar
mot den allméanna aktiemarknadsrisken genom att salja index-
terminer.

Moderbolagets placeringar fordelade sig enligt foljande: direkta
aktieplaceringar 42 % (29 %), aktiefonder 5 % (4 %), hedgefon-
der 18 % (16 %), rantefonder 8 % (8 %), obligationer 8 % (1 %)
penningmarknadsplaceringar 8 % (26 %) samt kassa och bank-
tillgodohavanden 11 % (16 %). Presentationen av placeringarnas
fordelning andrades under det fjarde kvartalet ar 2009. Samma
andring har gjorts for jamférelsesiffrorna for denna deldrsrapport.

Av Norvestia Abp:s placeringar & 82 % i euro, 12 % i svenska
kronor och 6 % i annan valuta.

Norvestias substansavkastning har under olika manader fluktu-
erat klart mindre &n utvecklingen pa aktiemarknaderna. Stérsta
delen av placeringarna har gjorts i aktier noterade pa Helsing-
forsborsen. Norvestia strdvar i sin placeringsverksamhet till att
kontinuerligt utnyttja dven snabba kursférandringar och Gverre-
aktioner pa aktiemarknaderna.
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INDUSTRIPLACERINGAR
Under arets andra kvartal har inga betydande férandringar skett
i Norvestias industriplaceringsverksamhet.

| slutet av juni var Norvestias dgarandel i Coronaria Hoitoketju
Oy 20,2 % och i GSP Group Oy 25,0 %. Vardet av andelarna i
intressebolag var sammanlagt 3,6 miljoner euro i slutet av juni.

Malsattningen med Norvestias industriplaceringsverksamhet &r
att gora langsiktiga placeringar i servicebolag med goda konkur-
rensmojligheter pd hemmamarknaden och som har mojlighet
att utnyttja sina serviceinnovationer dven internationellt. Bola-
gets syfte ar att vara en aktiv placerare, som i samarbete med
ovriga huvudagare utvecklar malbolagets verksamhet. Detta
sker i synnerhet genom strategiskt styrelsearbete.

Till industriplaceringar kan enligt nuvarande ramar anvandas
20-30 % av placeringstillgangarna men beloppet kan dven 6ver-
skridas. Placeringarna har ingen forutbestamd tidsgrans utan de
gors da lampliga tillfallen uppenbarar sig.

NORVESTIAKONCERNEN

Norvestia Abp ar moderbolag till Norvestia Industries Oy och
Norventures Ab. Hela koncernens moderbolag &r Kaupthing
Bank hf. som har sin hemort i Reykjavik, Island.

Norvestia placerar huvudsakligen i nordiska aktier, aktiefonder,
hedgefonder samt pa penningmarknaden och i andra vérdepap-
per. Norvestia Abp:s B-aktie noteras pa Nasdag OMX Helsinki Oy.

PERSONAL OCH INVESTERINGAR

Under arets forsta sex manader sysselsatte Norvestiakoncernen
i genomsnitt 6 personer (6). 0,1 miljoner euro (-) investerades i
immateriella tillgangar.

AKTIEAGARE
Vid utgangen av juni 2010 hade Norvestia 5 928 aktiedgare
(5 843). Av aktierna var 33,0 % i utlandsk &go (33,6 %).

Bolagets storsta aktiedgare ar Kaupthing Bank med 32,7 %
(32,7 %) av aktierna motsvarande 56,0 % (56,0 %) av ros-
terna. Norvestias nast storsta aktiedgare, Mandatum Livfor-
sakringsaktiebolag, dgde 11,9 % (11,7 %) av aktierna och 7,8 %
(7,6 %) av résterna. De tio storsta aktiedgarna innehade 54,1 %
(53,8 %) av aktierna och 70,0 % (69,8 %) av det totala antalet
roster.

RISKER | PLACERINGSVERKSAMHETEN

En av principerna i Norvestias placeringsverksamhet ar att diver-
sifiera placeringarna och déarigenom begrénsa den totala riskni-
van och samtidigt nd en jamn formogenhetstillvéxt. Tidvis kan
dock en betydande del av placeringarna fokuseras pa en viss typ
av placeringar och vardepapper, vars méjliga ogynnsamma ut-
veckling betydligt kan forsamra Norvestias resultat.

Den ekonomiska utvecklingen och foérandringar i borskurserna,
saval nationellt som internationellt, inverkar vasentligt pa bo-
lagets avkastning. Utdver detta inverkar dven férandringar i va-
lutakurserna pa bolagets resultat. Den allmanna osakerheten pa
kapitalmarknaderna 6kar volatiliteten pa Norvestias placeringar
och dérmed dven pa risken.

FRAMTIDSUTSIKTER

Den ekonomiska situationen i sin helhet forsétter att vara svar-
bedémd. Enligt de senaste ekonomiska prognoserna for i ar
haller varldsekonomin pa att aterhamta sig och den uppskat-
tas vaxa med nastan 4 %. Den ekonomiska tillvaxten har emel-
lertid fordelat sig ojamnt. Den estimeras vara kraftigast i Kina
och Indien. | Europa foérvantas den vara betydligt langsammare
och ekonomin i vissa europeiska lander ser ut att minska dven
ar 2010.

Situationen pa kapitalmarknaderna har lugnat sig sedan maj,
men har fortfarande inte normaliserats och riskpremierna foér
skuldebrev i vissa EU-lander ar annu pa en hog niva. Detta ar
synnerligen speciellt. Det ser ut som om olika parter pa rante-
marknaderna inte har tilltro till ECB:s garanti att sékra tillgangen
av pengar till de mest skuldsatta EMU-landerna, inte ens pa kort-
sikt.

Eurosystemet har i detta avseende fortfarande ett trovardig-
hetsproblem. Den pagaende krisen ber6r inte egentligen euron
utan den riktar sig mot enskilda lander inom euroomradet. Ge-
nerellt sett kan man sdga att dessa lander inte tillrackligt snabbt
har lyckats balansera sin ekonomi i enlighet med férandringar i
internationella utmaningar. Eftersom landerna hor till euroom-
radet har det tagit langre att upptacka problemen.

De resultat for det andra kvartalet som hittills har publicerats
har huvudsakligen uppfyllt eller overtraffat forvantningarna.
Aven bolagens framtidsutsikter ar positivare an tidigare. Detta
borde tillsammans med en rekordlag ranteniva stoda aktiemark-
naderna.

Norvestia stravar i sin verksamhet till att ta i beaktande aktie-
marknadens olika utvecklingsalternativ och dra nodvandiga
slutsatser sa fort ny ekonomisk information offentliggors. In-
vesteringsgraden mellan aktier, fonder och réantebérande place-
ringar kommer att anpassas till de beddmningar som gérs vid
varje enskild tidpunkt.

Helsingfors den 22 juli 2010

Styrelse
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KONCERNENS TOTALRESULTATRAKNING

© 1.4-30.6.2009

1000€ i 11:4:30.6.2010|° 1:4:30.6.2009 1.11:30.6:2010 | 11:30.6.2009, 11:3112.2009,
Vinster och forluster fran : : :

vardepappersverksamhet -4175 12 059 5931 11566 26 038
Personalkostnader -148 -371 -500 -586 -1191
Av- och nedskrivningar A1 -2 2| -4 -9
Ovriga rorelsekostnader 177 | -147 -365 -337 -689
RORELSEVINST/-FORLUST -4 501 11539 5064 10 639 24149
Resultat fran intressebolag Ak -122 -136 -159 -48
Finansiella intakter och kostnader 203 | 24 234 |: -10 23
RESULTAT FORE SKATTER -4 369 11 441 5162 10 470 24124
Inkomstskatt™ 1607 -2719 -23 |: -2113 -5612
RAKENSKAPSPERIODENS RESULTAT -2762 8722 5139 8357 18 512
Ovrigt totalresultat efter skatter:

Omvardering av finansiella tillgangar

som kan séljas - - - - 108
RAKENSKAPSPERIODENS TOTALRESULTAT -2762 8722 5139 8357 18 620
* Baserat pa rakenskapsperiodens resultat

Resultat/aktie, € 078 0,57 034 0555 121
Antal aktier, emissionsjusterat 15316 560 |: 15 316 560 15316560 |1 15316 560 15 316 560
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KONCERNENS BALANSRAKNING

1000 € ©30.6.2010 | 30.6.2009 31.12.2009

Tlllgangar ................................................................
LANGFRISTIGA TILLGANGAR : :
Immateriella tillgdngar 62 | - -
Materiella tillgangar 9 | 16 12
Uppskjutna skattefordringar 6981 |: 8 063 6 865
Andelar i intressebolag 3583 3603 3720
Finansiella tillgdngar som kan séljas* : 1785 1660 1768

12420 |: 13342 12365

KORTFRISTIGA TILLGANGAR

Vardepappersportfolj 58703 37970 48 597
Ovriga finansiella tillgdngar vérderade

till verkligt vérde via resultatrakningen 54676 |: 37230 43166

Fordringar 142 | 522 88

Likvida medel 27819 | 54004 51888

5 141340 | 129726 143739

153760 143 068 156 104

Eget kapital och skulder

EGET KAPITAL : :
Aktiekapital 53608 53608 53608
Overkursfond 6896 |: 6 896 6 896
Fond for verkligt varde 108 |: - 108
Ackumulerade vinstmedel 80 850 69 996 69 996
Rakenskapsperiodens resultat 5139 8 357 18 512
: 146 601 138 857 149120
UPPSKJUTNA SKATTESKULDER 6125 3777 6 077
KORTFRISTIGA SKULDER 1034 434 907
: 153760 143 068 156 104

* Balansposten ‘finansiella tillgdngar som kan saljas’ har under det tredje kvartalet ar 2009 flyttats fran kortfristiga tillgdngar till langfristiga tillgdngar.
Samma dndring har gjorts i jamforelseuppgifterna for 30.6.2009. Postens innehall har inte forandrats.
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

: 1-30.6.2009 1.1-31.12.2009

RORELSEVERKSAMHETENS KASSAFLODE

Resultat fore skatter -4369 | 1441 5162 | 10 470 24124

Justering: : : : :
Poster som inte ingr i kassaflode 4122 2714 23| -4 255 -13 210
Ranteintakter 97| 134 a7 | -391 -649
Utdelningsintakter 1115 -1325(: 6136 | -2587 -2 693

1459 | 7268|: 1122 | 3237 7572

Férandringar av rorelsekapital
Forandring av vérdepappersportfélj och | : : :
Ovriga placeringar 5575(: -3264|: -21500 |: 8 887 1172

Forandring av fordringar 3386/ 1050 : 53 1950 2384
Forandring av kortfristiga skulder : 31 -857] 127 | -64 409

5 8930|: -3071|: 21426 | 10773 3965

Erhallna utdelningar 1115 1325 6136 2587 2693
Erhallna réntor 97| 134/ 7| 391 649
Erhéllna och betalda skatter ? 56| 36! -108 | -9 -10

RORELSEVERKSAMHETENS KASSAFLODE | 8739 5620|: -16 349 16 979 14 869
INVESTERINGARNAS KASSAFLODE

Anskaffning av intressebolag - -256 - -256 -262

Investeringar i immateriella tillgdngar § -62|: 3E -62 | - -

INVESTERINGARNAS KASSAFLODE -62|: -256 | : -62 | -256 -262
FINANSIERINGENS KASSAFLODE

Utbetalda utdelningar - Nk 7658 | 3829 3829

FINANSIERINGENS KASSAFLODE -|: -l -7658 | -3829 -3829
FORANDRING AV LIKVIDA MEDEL 8 677 5364 -24 069 12 894 10778
Likvida medel vid periodens bérjan 19 142 48 640 51888 41110 41110

Likvida medel vid periodens slut 27 819 54004 |: 27 819 54 004 51888

Fond for Ackumulerade Periodens

10008 it Aktiekapital _ Overkursfond verkligtvirde _ vinstmedel resultat Totalt |
Eget kapital 1.1.2009 53608 6 896 0 96 244 -22 418 134 330
Disposition -22 418 22 418 0
Utdelning -3830 -3830
Periodens resultat 8 357 8 357
Eget kapital 30.6.2009 53608 6 896 0 69 996 8 357 138 857
Eget kapital 1.1.2010 53608 6 896 108 69 996 18 512 149120
Disposition 18 512 -18 512 0
Utdelning -7 658 -7 658
Periodens resultat 5139 5139
Eget kapital 30.6.2010 53608 6 896 108 80 850 5139 146 601
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KONCERNENS SUBSTANSVARDE

MHEE. . oveeeeeeeeeeeeseseseeenesesesesesenesenenene oo 3062010, L 30.62000 | 31122009
TILLGANGAR : :
LANGFRISTIGA TILLGANGAR
Immateriella tillgangar 0,1 - -
Materiella tillgdngar 0,0 0,0 0,0
Uppskjutna skattefordringar 70 8,1 6,9
Andelar i intressebolag 3,6 3,6 37
Ovriga placeringar 1,8 17 1,8
KORTFRISTIGA TILLGANGAR
Vardepappersportfolj 58,7 38,0 48,6
Ovriga finansiella tillgdngar till verkligt vérde 54,7 37,2 43,2
Likvida medel och fordringar 279 54,5 51,9
TILLGANGAR SAMMANLAGT 153,8 143, 156,
Kortfristiga skulder -1 -0,4 -0,9
Uppskjutna skatteskulder -6,1 -3,8 -6,1
SUBSTANS 146,6 138,9 149,
Substansvarde/aktie, € 9,57 9,07 9,73
Substansforandring, utdelningsjusterad | 1.4-30.6,2010  1:4:30.6.2009  11-30.6:2010  11-30.6.2009 11-3112.2009 |

Forandring, milj. € 2.8 8,7 51 8,4 18,6
Forandring per aktie, € 0,55 1,21

AKTIEKURS OCH SUBSTANSVARDE

€/aktie

. B-aktiens kurs

O Substansvarde

3112.2005 3112.2006 3112.2007 3112.2008 3112.2009 30.6.2010

KALKYLERINGSPRINCIPER

Offentligt noterade vardepapper, placeringsfonder och derivatinstrument har varderats till den sista avslutskursen. Om avslutskursen
varit otillganglig har képnoteringen anvants. Onoterade aktier och andelar har varderats till verkligt varde med hjalp av kalkylmassiga
varderingsmetoder.
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SKATTER | ANSLUTNING TILL OVRIGT TOTALRESULTAT

Qmyardering av finansiella tillgangar som kan sljas, 1000 € | 1:....30.6:2010 |L . ..........30.6:2009 ... ceenn 21122009
Summa innan skatt § - - 125
Skattekostnad/-nytta - | - -7
Summa efter skatt - i - 108
ANSVARSFORBINDELSER

Vardepapper givna som pant for derivathandel, 1000€ | || 3062010, || . .. 3062009 . ceenn 20122009
Pantade aktier till bokforingsvarde 6754 | 8 868 12 253

DERIVATKONTRAKT

Norvestia har anvant sig av standardiserade derivatkontrakt for att effektivera portfoljférvaltningen. Tabellen nedan redovisar anskaff-
ningsvarden och verkliga varden for derivatkontrakten samt de underliggande tillgangarna. De verkliga vardena har justerats for motsva-
rande aktiers utdelningsintakter. Derivatkontrakten bokas till verkligt varde pa anskaffningsdagen och omvéarderas darefter till verkligt
varde. Det verkliga vardet for futurer motsvarar futurens vinst eller forlust. Sakringsredovisning har ej anvants.

1000 .\ iiiieeeeeeeeereseseresesesenenenenenene 10 3062000 13062000 31122009
Aktiederivat : '
Salda képoptioner, 6ppna positioner g :
Underliggande vérde 1162 | - -696
Anskaffningsvarde -50 |: - -26
Verkligt varde 6 | - -50
Salda saljoptioner, 6ppna positioner : :
Underliggande vérde 764 | 210 702
Anskaffningsvarde 79 |: -39 -20
Verkligt vérde -150 | -14 -7
Indexderivat
Salda saljoptioner, 6ppna positioner : ;
Underliggande varde 3463 | - -
Anskaffningsvérde -88 |: - -
Verkligt vérde -81 | - -
Salda futurer, 6ppna positioner : ;
Underliggande varde -17976 | -19184 -25796
Verkligt vérde 461 |: -410 -555

TRANSAKTIONER MED BOLAGETS NARKRETS
Till koncernens narkrets hor férrutom moderbolaget dven dotter- och intressebolagen. Till ndrkrets inkluderas dven koncernens styrelse-
medlemmar och verkstéllande direktérer. Hela koncernens moderbolag ar Kaupthing Bank hf.

Féljande transaktioner har genomforts med bolagets nérkrets:

1000 e 1:4:30.6.2010 1.4:30.6.2009  1.1-30.6.2010 11-30.6.2009  11-3112.2009
Kaupthing Bank hf. Suomen sivuliike
Inkp - 7 - -27 -27
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PLACERINGAR DEN 30 JUNI 2010

Antal Anskaffningsvdrde Verkligt varde Andel av
R aktier/andelar . ........ L000€.......... 1.000€ . placeringar |
NORVESTIA ABP
BORSNOTERADE BOLAG
Ahlstrom Oyj 66 979 1034 749 0,6 %
Amer Sports Corporation 95761 792 743 0,6 %
Atria Koncern Abp 130734 1733 1425 1,2 %
Cargotec Oyj 20500 459 442 0,4 %
Comptel Oyj 133 000 221 98 01%
Cramo Oyj 16 500 150 201 0,2 %
Elisa Abp 143399 2264 2039 7%
Finnair Abp 349387 2073 1397 1,2 %
Fortum Abp 111024 2090 2007 1,7 %
HKScan Abp serie A 83 875 541 633 0,5 %
Honkarakenne Oyj 196 376 636 785 0,7 %
Huhtaméki Oyj 110 647 752 840 0,7 %
Kemira Oyj 188 484 2283 1662 1,4 %
Kesko Abp serie A 10 000 293 266 0,2 %
Kesko Abp serie B 39946 910 1064 0,9 %
Kone Qyj serie B 10000 166 328 0,3 %
Konecranes Abp 30008 407 645 0,5 %
Lannen Tehtaat Abp 74 294 914 1234 1,0 %
Metso Abp 69753 1465 1850 1,6 %
M-Real Oyj serie B 290 000 420 841 0,7 %
Neste Oil Abp 139 813 1458 1671 1,4 %
Nokia Abp 670723 6301 4500 38%
Nokian Renkaat Oyj 21254 205 428 0,4 %
Oriola-KD Abp serie A 18 600 22 73 01%
Oriola-KD Abp serie B 91100 157 349 03%
Orion Abp serie A 18 600 151 284 0,2 %
Orion Abp serie B 69 445 1016 1067 0,9 %
Outokumpu Oyj 126 171 1683 1568 1,3%
Pohjola Bank Abp serie A 161717 945 1356 11 %
Raisio Abp serie V 298 400 544 812 0,7 %
Ramirent Oyj 140 897 814 978 0,8 %
Rautaruukki Abp serie K 90 318 1279 1086 0,9 %
Sampo Abp serie A 141897 2668 2 465 21%
Sanoma Oyj 75730 1442 1073 09 %
Sponda Oyj 987 022 2625 2448 2] %
Stockmann Abp serie B 31763 373 804 0,7 %
Stora Enso Abp serie R 344533 1481 2 059 1.7 %
Tikkurila Oyj 149 212 2358 2298 1,9 %
UPM-Kymmene Qyj 202 040 1768 2206 19 %
Uponor Oyj 50 826 686 592 0,5 %
Wartsila Oyj Abp 41168 1456 1543 13 %
YIT Abp 31385 208 464 0,4 %
AstraZeneca plc 6 600 254 256 0,2 %
BP plc 28100 234 110 01%
Deutsche Telekom AG 19750 227 192 0,2 %
ETFS Crude Oil 66 000 1264 1303 11 %
ETFS Leveraged Crude Oil 116 000 328 405 0,3%
ETFS Natural Gas 1650 000 619 565 0,5 %
France Telekom S.A. 12 500 206 178 0,1%
Nordea Bank AB FDR 364 066 2397 2481 21 %
Powershares QQQ 29100 1123 1013 0,9 %
Rexel S.A. 2354 39 27 0,0 %
SPDR S&P 500 ETF Trust 4000 366 336 03 %
Sanofi-aventis 3800 242 188 0,2 %
StatoilHydro ASA 8 000 200 127 0,1%
TeliaSonera AB 370 000 1530 1957 1,6 %
Valeo S.A. 9420 260 212 0,2 %

58532 58723 49,5 %
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Antal Anskaffningsvarde Verkligt varde Andel av
feeeeereeanas e eeeeerenas veeeeeens Bktier/andelar 1000€ ..... eeo 1000€ | placeringar,
DERIVATKONTRAKT*

Euro Stoxx 50 séljoptioner (salda) 200 0 7 0,0%
Nokia séljoptioner (salda) 1000 0 -74 -01%
Nokia képoptioner (salda) -1000 0 24 0,0%
Outokumpu séljoptioner (salda) 500 0 6 0,0%
Rautaruukki saljoptioner (sé&lda) 500 0 -3 0,0%
UPM-Kymmene kopoptioner (sélda) -1000 0 20 0,0 %
0 -20 -01%
FONDER
Avenir B 1621 1626 2580 21 %
Arvo Finland Value K 741356 1000 912 0,8 %
Brummer & Partners Nektar 26718 4790 6195 52 %
Brummer & Partners Zenit 979 212 4997 4,2 %
Didner & Gerge Aktiefond 25895 1788 2842 2,4 %
eQ Eurobond 2 K 21896 3009 3421 29%
eQ High yield bond 2 K 14 215 2113 2312 2,0%
Fourton Hannibal A 14 482 1000 1000 0,9 %
Futuris 21549 3043 951 8,0 %
OP-Suomi Arvo A 10 154 690 1472 1,3 %
RAM One 24 953 2 056 2643 22 %
Seligson & Co. Rahamarkkinarahasto AAA 2278 561 5002 5505 4,6 %
26 329 43390 36,6 %
OBLIGATIONER nominellt virde
Hellenic republic, forfaller 20.3.2011 3000 2951 2 891 2,4 %
Hellenic republic, forfaller 20.8.2012 1000 952 878 0,7 %
M-Real Serla, forfaller 15.12.2010 530 432 531 0,5 %
Nordea Bank AB, forfaller 16.7.2013 2000 1997 2001 1,7 %
Pohjola, forfaller 25.2.2013 5000 4996 4985 42 %
11328 11286 9,5%
SUMMA NORVESTIA ABP 96 189 113 379 95,5 %
NORVESTIA INDUSTRIES OY
ONOTERADE INTRESSEBOLAG**
GSP Group Oy 5039 1296 1187 1,0 %
Coronaria Hoitoketju Oy 31011 2533 2412 2,0 %
3829 3599 3,0%
SUMMA NORVESTIA INDUSTRIES OY 3829 3599 3,0%
NORVENTURES AB
ONOTERADE BOLAG
Polystar Instruments AB 266 000 1717 1785 1,5 %
SUMMA NORVENTURES AB 1717 1785 1,5 %
SUMMA NORVESTIAKONCERNEN 101735 118 763 100,0 %

Tabellen inkluderar inte koncernens likvida medel.

* Det verkliga vardet for salda optioner redovisas som skillnaden mellan premien som erhallits fran optionen och optionens marknadsvarde.

** Det verkliga vardet for onoterade intressebolag redovisas som koncernens balansvarde.
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GEOGRAFISK FORDELNING AV NORVESTIAKONCERNENS PLACERINGAR 30.6.2010
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Deldrsoversikten har ej granskats av bolagets revisor.
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