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NORVESTIAN SUBSTANSSI TUOTTI 1,6 % SYYSKUUSSA 
 
Substanssin muutos, 1 kk  +1,6 % 
Substanssin muutos, vuoden alusta +6,3 % (osinko-oikaistu) 
Substanssin muutos, 12 kk  +9,8 % (osinko-oikaistu)  
 
 
SUBSTANSSI/OSAKE, euro 30.9.2004 31.8.2004 31.12.2003 
Ennen piilevää verovelkaa 21,67 21,39 21,87 
Piilevän verovelan jälkeen 20,75 20,42 21,02 
 
VARAT milj. e milj. e milj. e 
PYSYVÄT VASTAAVAT 0,1 0,1 0,1 
 
VAIHTUVAT VASTAAVAT 
Vaihto-omaisuus 155,5 151,7 110,0 
Rahoitusomaisuus 13,1 15,6 38,7 
VARAT YHTEENSÄ 168,7 167,4 148,8 
 
Lyhytaikainen vieras pääoma -21,8 -22,1 -1,6 
 
BRUTTOSUBSTANSSI 146,9 145,3 147,2 
Vähemmistöosuus -36,3 -36,1 -35,5 
 
SUBSTANSSI 
Ennen piilevää verovelkaa 110,6 109,2 111,7 
 
Piilevä verovelka -4,7 -5,0 -4,4 
 
SUBSTANSSI 
Piilevän verovelan jälkeen  105,9 104,2 107,3 
 
Osakkeiden lukumäärä 5 105 520 kpl 
 
 
LASKENTAPERUSTEET 
Julkisesti noteeratut arvopaperit, sijoitusrahastot ja johdannaiset on 
arvostettu viimeiseen kaupantekokurssiin. Mikäli kaupantekokurssia ei 
ole ollut, on käytetty ostonoteerausta. Noteeraamattomat osakkeet ja 
osuudet on arvostettu hankintahintaan tai sitä alempaan todennäköiseen 
myyntihintaan.  
 
Piilevä verovelka on 29 % markkina- ja kirjanpito-arvojen välisestä 
erosta. Norvestia on kuitenkin arvioinut, että korkeintaan 30 % 
emoyhtiön yliarvosta tullaan realisoimaan vuoden 2004 aikana. 70 % 
Norvestian piilevästä verovelasta realisoitumattomalle arvonnousulle 
on siksi laskettu 26 % mukaan. Menettely perustuu uuteen verolakiin, 
joka tulee voimaan vuoden 2005 alusta. Laskentatapa vähentää piilevää 
verovelkaa 0,4 milj. euroa.  
 
Kirjaamaton laskennallinen verosaaminen on Neomarkassa kuitattu 
samansuuruisia piileviä verovelkoja vastaan. Neomarkan piilevä 
verovelka realisoitumattomalle arvonnousulle on 1,5 miljoonaa euroa, 
josta Norvestian osuus on 0,5 miljoonaa euroa. 
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